[bookmark: _Toc85438733][bookmark: _Toc112419694][bookmark: _GoBack]SỞ GIAO DỊCH CHỨNG KHOÁN HÀ NỘI (Hanoi Stock Exchange, HNX), được thành lập theo Quyết định số 01/2009/QĐ-TTg ngày 2.1.2009 của Thủ tướng Chính phủ trên cơ sở chuyển đổi, tổ chức lại Trung tâm Giao dịch chứng khoán Hà Nội, nhằm tổ chức hoạt động niêm yết, đăng ký giao dịch, giao dịch chứng khoán, đấu giá chứng khoán, đấu thầu trái phiếu Chính phủ, vận hành thị trường chứng khoán phái sinh giám sát việc chấp hành quy định của pháp luật về chứng khoán và thị trường chứng khoán, giải quyết hoặc làm đầu mối giải quyết các tranh chấp liên quan đến hoạt động giao dịch chứng khoán, hỗ trợ phát triển thị trường thông qua việc cung cấp các dịch vụ cơ sở hạ tầng, kỹ thuật, thông tin, đào tạo, tuyên truyền và phổ biến kiến thức.
Quá trình hình thành, phát triển
Từ đầu những năm 90, thực hiện chủ trương xây dựng và phát triển kinh tế thị trường, Chính phủ đã chỉ đạo nghiên cứu đề án xây dựng và phát triển thị trường chứng khoán Việt Nam. Năm 1996, Ủy ban Chứng khoán Nhà nước được thành lập để chuẩn bị các điều kiện cần thiết cho việc ra đời thị trường chứng khoán. Năm 1998, Trung tâm Giao dịch chứng khoán Hà Nội – viết tắt là HASTC trực thuộc Ủy ban Chứng khoán Nhà nước được thành lập dưới hình thức đơn vị sự nghiệp có thu, nhiệm vụ chính là tổ chức, quản lý, điều hành việc mua bán chứng khoán; quản lý, điều hành hệ thống giao dịch chứng khoán; thực hiện đăng ký chứng khoán; thực hiện thanh toán bù trừ đối với các giao dịch chứng khoán; kiểm tra, giám sát các hoạt động giao dịch chứng khoán. Trung tâm Giao dịch chứng khoán Hà Nội chính thức đi vào hoạt động vào năm 2005. Hoạt động đăng ký, lưu ký, bù trừ, thanh toán chứng khoán thuộc nhiệm vụ của Trung tâm lưu ký Chứng khoán Việt Nam (VSD) sau khi Trung tâm lưu ký Chứng khoán Viện Nam chính thức hoạt động vào năm 2005. 
Ngày 2.1.2009 Thủ tướng Chính phủ ban hành Quyết định số 01/2009/QĐ-TTg thành lập Sở Giao dịch Chứng khoán Hà Nội – viết tắt là HNX, trên cơ sở chuyển đổi, tổ chức lại Trung tâm Giao dịch chứng khoán Hà Nội từ đơn vị sự nghiệp có thu sang hoạt động theo mô hình Công ty trách nhiệm hữu hạn một thành viên do Nhà nước nắm giữ 100% vốn điều lệ với cơ quan đại diện chủ sở hữu là Bộ Tài chính. Trước đó, Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh được chuyển đổi vào năm 2007. Mục tiêu của SGDCKHN là đảm bảo hoạt động giao dịch chứng khoán được thực hiện công khai, minh bạch, hiệu quả; bảo vệ quyền và lợi ích hợp pháp của nhà đầu tư. SGDCKHN thực hiện các chức năng bao gồm tổ chức hoạt động niêm yết, đăng ký giao dịch, giao dịch chứng khoán, đấu giá chứng khoán, đấu thầu trái phiếu; giám sát việc chấp hành quy định của pháp luật về chứng khoán và thị trường chứng khoán của các thành viên thị trường, tổ chức niêm yết, tổ chức đăng ký giao dịch và hoạt động giao dịch của nhà đầu tư tham gia giao dịch tại SGDCKHN; xử lý các tranh chấp liên quan đến hoạt động giao dịch chứng khoán của thành viên thông qua thương lượng, hòa giải; hỗ trợ phát triển thị trường thông qua việc cung cấp các dịch vụ cơ sở hạ tầng, kỹ thuật, thông tin, đào tạo. SGDCKHN triển khai các hoạt động đấu giá cổ phần, đấu thầu trái phiếu, vận hành thị trường cổ phiếu niêm yết, thị trường đăng ký giao dịch/ thị trường giao dịch chứng khoán của công ty đại chúng chưa niêm yết (UPCoM), thị trường trái phiếu chính phủ, thị trường chứng khoán phái sinh. 
Ngày 23.12.2020, Sở Giao dịch Chứng khoán Việt Nam – viết tắt là VNX được chính thức thành lập theo Quyết định số 37/2020/QĐ-TTg, vốn điều lệ 3.000 tỷ đồng, theo mô hình công ty mẹ - con trên cơ sở sắp xếp lại SGDCKHN, Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh và phân định rõ ba khu vực thị trường chính, gồm  thị  trường  giao  dịch cổ phiếu, thị trường giao dịch trái phiếu, thị trường giao dịch chứng khoán phái sinh. Theo đó, SGDCKHN và Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh là công ty con do Sở Giao dịch Chứng khoán Việt Nam nắm giữ 100% vốn điều lệ và được giám sát bởi Sở Giao dịch Chứng khoán Việt Nam. Tại quyết định thành lập Sở Giao dịch Chứng khoán Việt Nam, SGDCKHN có nhiệm vụ tổ chức, vận hành thị trường giao dịch chứng khoán phái sinh, thị trường giao dịch trái phiếu và thị trường giao dịch các loại chứng khoán khác theo quy định của pháp luật.
Hoạt động thị trường 
Thị trường cổ phiếu tại SGDCKHN gồm thị trường cổ phiếu niêm yết và thị trường UPCoM. Thị trường giao dịch cổ phiếu niêm yết được khai trương năm 2005 với 6 cổ phiếu niêm yết đầu tiên. Tính đến năm 2021, có tổng số 345 doanh nghiệp niêm yết, giá trị niêm yết hơn 130 nghìn tỷ đồng. Giá trị vốn hoá trên thị trường đạt hơn 510 nghìn tỷ đồng tại ngày giao dịch cuối cùng năm 2021, tăng 140% so với năm trước. Tổng khối lượng giao dịch năm 2021 của thị trường niêm yết lên tới 37,23 tỷ cổ phiếu, tương ứng giá trị giao dịch hơn 790.598 tỷ đồng. 
Thị trường UPCoM đi vào hoạt động từ năm 2009 với mục tiêu thu hẹp thị trường tự do, đưa cổ phiếu của các công ty đại chúng vào giao dịch trên thị trường có quản lý của Nhà nước. Triển khai chính sách gắn cổ phần hoá với đăng ký giao dịch từ năm 2015, quy mô thị trường UPCoM tăng mạnh, góp phần quan trọng vào công cuộc cổ phần hoá, thoái vốn của doanh nghiệp nhà nước, tạo cơ chế thị trường để xác định giá cho doanh nghiệp nhà nước thực hiện cổ phần hoá, thoái vốn nhà nước và trở thành cầu nối an toàn, hiệu quả cho doanh nghiệp trước khi tham gia thị trường niêm yết. Số lượng doanh nghiệp đăng ký giao dịch tăng từ 10 doanh nghiệp năm 2009 lên 892 doanh nghiệp với giá trị đăng ký giao dịch đạt hơn 392 nghìn tỷ đồng. Giá trị vốn hóa thị trường UPCoM đạt hơn 1,4 triệu tỷ đồng tại ngày giao dịch cuối cùng năm 2021. 
Cơ chế giao dịch trên thị trường được sửa đổi linh hoạt, hệ thống giao dịch được nâng cấp để đáp ứng quy mô thị trường ngày càng mở rộng. SGDCKHN áp dụng cơ chế đa dạng trong phương thức giao dịch (khớp lệnh liên tục, định kỳ, giao dịch sau giờ, giao dịch thỏa thuận) và các loại lệnh (lệnh giới hạn, lệnh thị trường, lệnh giao dịch tại mức giá đóng cửa, lệnh giao dịch khớp lệnh sau giờ). 
SGDCKHN đã xây dựng vận hành các chỉ số bao gồm HNX-Index, HNX30, UPCoM-Index, HNX/UPCoM Large Cap, HNX/UPCoM Mid/Small Cap, HNX30TRI, bộ chỉ số ngành, góp phần phản ánh quy mô thị trường. 
Hoạt động đấu giá cổ phần: Hoạt động đấu giá cổ phần bắt đầu được triển khai tại SGDCKHN từ năm 2005 theo tinh thần Nghị định 187/2004/NĐ-CP ngày 16.11.2004 về việc chuyển công ty nhà nước thành công ty cổ phần và thực hiện tổ chức đấu giá. Năm 2007, hoạt động đấu giá được chuyển từ mô hình một cấp sang hai cấp, tập trung vào vai trò tổ chức đấu giá của SGDCKHN, tạo thuận lợi cho việc tổ chức các đợt đấu giá quy mô lớn. Với chủ trương gắn cổ phần hóa với đăng ký giao dịch, quy mô hoạt động đấu giá cổ phần tăng mạnh vào năm 2018 với số cổ phần đưa ra đấu giá lên tới 2,01 tỷ cổ phần,  thông qua các phiên đấu giá cổ phần hóa, thoái vốn nhà nước qua đấu giá, đấu giá quyền mua cổ phần. Năm 2021, HNX tổ chức thành công 11 phiên đấu giá cổ phần với tổng khối lượng cổ phần đưa ra đấu giá là 100,89 triệu cổ phần, tương đương 1.008 tỷ đồng theo mệnh giá, nhằm phục vụ mục tiêu cổ phần hóa doanh nghiệp Nhà nước, thoái vốn Nhà nước và phát hành ra công chúng. 
Thị trường trái phiếu 
Với hai cấu phần chính là thị trường trái phiếu Chính phủ và thị trường trái phiếu doanh nghiệp, thị trường trái phiếu đã từng bước phát triển và trở thành kênh huy động vốn trung và dài hạn, phân bổ vốn hiệu quả cho nền kinh tế. Năm 2008, tất cả 275 mã trái phiếu Chính phủ đang niêm yết tại Sở Giao dịch Chứng khoán Thành phố Hồ Chí Minh được chuyển sang giao dịch tại SGDCKHN, từng bước hình thành thị trường trái phiếu Chính phủ tập trung, được giao dịch trên một hệ thống giao dịch trái phiếu Chính phủ chuyên biệt, tách biệt khỏi hệ thống giao dịch cổ phiếu. Năm 2015, SGDCKHN  khai trương hệ thống giao dịch trái phiếu Chính phủ trực tuyến (E-BTS) tạo thuận lợi trong hoạt động giao dịch của các nhà đầu tư.  
Cơ cấu sản phẩm trên thị trường gồm trái phiếu Chính phủ, trái phiếu chính quyền địa phương, trái phiếu được chính phủ bảo lãnh, tín phiếu. Thành viên giao dịch trên thị trường trái phiếu Chính phủ bao gồm các công ty chứng khoán và ngân hàng thương mại. Phương thức giao dịch là thỏa thuận thông thường và thỏa thuận điện tử. Từ năm 2015, thời gian khi tổ chức phát hành đến khi trái phiếu được giao dịch đã được rút ngắn xuống còn T+2 ngày. trái phiếu Chính phủ được giao dịch theo 4 phương thức: giao dịch thông thường (outright), giao dịch mua bán lại (repos), giao dịch bán kết hợp mua lại, giao dịch vay và cho vay, trong đó giao dịch outright và giao dịch repos là hai loại hình giao dịch phổ biến nhất, đặc biệt giao dịch repos có xu hướng tăng. Tính đến cuối năm 2021, giá trị niêm yết của thị trường trái phiếu Chính phủ đạt 1.511.220 tỷ đồng, tương đương 19,19% GDP năm 2020. Thanh khoản của thị trường tăng từ 365 tỷ đồng/phiên năm 2009 lên mức hơn 11.240 tỷ đồng/phiên năm 2021. Đối với trái phiếu doanh nghiệp, từ tháng 4/2019, các doanh nghiệp phát hành trái phiếu riêng lẻ bắt đầu thực hiện công bố thông tin về các đợt phát hành và báo cáo kết quả phát hành trên website của SGDCKHN. Theo thống kê năm 2021, đã có 998 đợt phát hành trái phiếu doanh nghiệp riêng lẻ công bố thông tin qua SGDCKHN, với tổng giá trị phát hành đạt 680 nghìn tỷ đồng, kỳ hạn phát hành bình quân đạt 3,86 năm.
Hoạt động đấu thầu trái phiếu: Từ năm 2006, hoạt động đấu thầu trái phiếu được tập trung tại TTGDCK Hà Nội theo quyết định của Bộ Tài chính, góp phần hình thành thị trường trái phiếu tập trung. Từ năm 2011, trái phiếu Chính phủ chủ yếu được phát hành theo phương thức đấu thầu (ngoài phương thức bảo lãnh phát hành và phát hành riêng lẻ). Năm 2016, SGDCKHN khai trương hệ thống đấu thầu trái phiếu điện tử trên internet (E.ABS), cho phép các nhà đầu tư không phải là thành viên đấu thầu cũng được trực tiếp bỏ phiếu dự thầu điện tử trên hệ thống. Từ năm 2019, hệ thống các nhà tạo lập thị trường được hình thành (thay thế cho thành viên đấu thầu trước đây) là đối tượng duy nhất được tham gia vào các phiên phát hành trái phiếu Chính phủ theo phương thức đấu thầu để mua trái phiếu cho chính mình hoặc mua cho khách hàng. Năm 2021, SGDCKHN đã tổ chức 224 đợt đấu thầu trái phiếu Chính phủ huy động vốn cho đầu tư phát triển, với tổng giá trị gọi thầu  463.124 nghìn tỷ đồng, huy động thành công 339.737 tỷ đồng, với kỳ hạn trung bình là 13,69 năm. 
Thị trường chứng khoán phái sinh
Trên cơ sở Quyết định số 366/QĐ-TTg năm 2014 của Thủ tướng chính phủ phê duyệt “Đề án xây dựng và phát triển thị trường chứng khoán phái sinh Việt Nam”, khuôn khổ pháp lý và công tác chuẩn bị cho việc thành lập thị trường được hoàn thiện và triển khai. Năm 2015, Bộ Tài chính quyết định giao SGDCKHN tổ chức giao dịch thị trường chứng khoán phái sinh. Năm 2017, thị trường chứng khoán phái sinh đã chính thức khai trương hoạt động, đóng vai trò là công cụ phòng ngừa rủi ro, góp phần vào việc ổn định thị trường cơ sở và hoàn thiện cấu trúc thị trường. Các sản phẩm được giao dịch trên thị trường trong giai đoạn đầu bao gồm Hợp đồng tương lai chỉ số cổ phiếu, Hợp đồng tương lai trái phiếu thông qua việc lựa chọn chỉ số có tính đại diện cao và trái phiếu có tính thanh khoản cao làm tài sản cơ sở. Sản phầm đầu tiên được đưa vào giao dịch là Hợp đồng tương lai chỉ số VN30 vào năm 2017, tiếp đó là Hợp đồng tương lai trái phiếu Chính phủ kỳ hạn 5 năm vào năm 2019.  Sau 3 năm vận hành, thị trường chứng khoán phái sinh đã cho thấy tính thanh khoản và mức độ quan tâm cao của nhà đầu tư, vớikhối lượng giao dịch trên thị trường đạt trên 67,9 triệu hợp đồng. Năm 2021, khối lượng giao dịch bình quân đạt 190.079 hợp đồng/phiên. Chỉ tính riêng sản phẩm Hợp đồng tương lai chỉ số VN30, tổng khối lượng giao dịch đạt 47,2 triệu hợp đồng trong năm 2021. Khối lượng hợp đồng mở (OI) cuối năm 2021 đạt 31.585 hợp đồng.  
Hoạt động hợp tác quốc tế
SGDCKHN đã phát triển quan hệ với các Sở Giao dịch Chứng khoán, các tổ chức tài chính, tham gia các tổ chức thị trường chứng khoán khu vực và quốc tế. Kể từ khi đi vào hoạt động, SGDCKHN đã ký kết biên bản ghi nhớ hợp tác (MoU) nhằm thiết lập cơ chế hợp tác về chia sẻ thông tin, kinh nghiệm phát triển thị trường, đào tạo, thúc đẩy hoạt động niêm yết, quản trị công ty, phát triển hệ thống… với 19 Sở Giao dịch Chứng khoán như Sở Giao dịch Chứng khoán Luân Đôn (LSE), Sở Giao dịch Chứng khoán Hàn Quốc (KRX), Sở Giao dịch Chứng khoán Thái Lan (TSE), Sở Giao dịch Chứng khoán Nhật Bản (JPX), Sở Giao dịch Chứng khoán Thâm Quyến (SZSE), Sở Giao dịch Chứng khoán Thượng Hải (SSE), Sở Giao dịch Chứng khoán Singapore (SGX), Sở Giao dịch Chứng khoán Lào (LSX), vv. Bên cạnh đó, SGDCKHN là thành viên, đối tác tích cực tham gia vào hoạt động của các tổ chức đa phương như Liên đoàn các Sở Giao dịch Chứng khoán thế giới (WFE), Liên đoàn các Sở Giao dịch Chứng khoán Châu Á và Châu Đại Dương (AOSEF), Sáng kiến kết nối các Sở Giao dịch Chứng khoán ASEAN (ASEAN Exchanges Linkage), Diễn đàn thị trường trái phiếu ASEAN+3 (ABMF), Sáng kiến Sở Giao dịch Chứng khoán phát triển bền vững, v.v.
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